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Abstract

This research aims to study the reflection of accounting
disclosure standards application on the declared profits level of
insurance companies. To achieve this aim, the researcher applied the
empirical study on a set of insurance contracts of the United Insurance
Company to study the reflection of application the accounting
disclosure rules contained in the International Financial Reporting
Standards (IFRS) number (9) financial instruments, (15) revenue from
contracts with customers, and (17) insurance contracts on the declared
profit level of insurance companies. The researcher compared the
profits of the insurance contracts according to the disclosure
requirements of the prevailing accounting practices and the
requirements of disclosure according to the international standards for
preparation of financial reports referred to above.

A number of results have been obtained. The most important of
these results is that by comparing the disclosure results in accordance
with the requirements of the prevailing accounting practices and
disclosure requirements in accordance with IFRS, the differences
between the years were significant due to the recognition by the United
Insurance Company of the profits of reinsurance contracts and
commissions due during the first year of the coverage period, but the

differences are almost negligible over the entire coverage period.

Keywords: Insurance contracts, Accounting disclosure Standards, IFRS
requirements, Declared profits level.

Received 18/7 /2018
Accepted 30/8/2018



20184 33334]) ALY o slall Al Qs daals Cigay dlae

daal) dasda —1

b cAgallal) bl 8 4l cleliall (e el deliva ax
sl diglay Ui g5 Jy Lo L) JUdail) (e Lassy Tys0 caali Y
& o LS e il el S8 o () LY iega de Laial
dalay o LD AL dadn Jlsal Gl 3 laae Ly cioallad) JLa) Gy Glsadd
el 2 o el 3565 Aleay Cppetiall (e JS byl 3030 daline

g 555 ¢ cpnalall Sy g ol o Ul 5 el 4 an) ol J 0 &
o pamnt Y a3 g allall 8y S5 el agde e Apualaall L)
dalal) ciyels ccile Ul Ay b dddaall ) el oa Ll e S
Glasleall e orulad) 7 LadYly Gaelil) dsde dulaal o0 jlma laaY
ISy gy sl Cpaalall iS58 ALl e Ll 1an Bl (ulSaily Ayl
Al el saey Adgall julaall 8 Jealad) skl 4805

e ol Ssde (e Apalaall Cullul) a3l s Gl Les
a3 ey cAashall Jae cpaalill sastiall 4850 Al 23lal) 8 Aaleall # LY (o5t
Lalad) il laall & Lady) calyllaial Uaay cpalill a55e ~ Ul e 25)l80 2 )y
ALl slaey Adsall juledl Gy ~Ladyl culilia s 525l
daad) A —2
t ) Jsledl) Jsa ) ASSa ) ey

Dnbedl 35005 el 2 LadV) acld ol (el o La
Al el Sl Bleall ~ LY (g5t Ao ALl yy)lall dacy dlsal
S GhO (3ed Ggm (b
Gl calaf -3
Ay CalaaY) s ) Gl 138 e
Sy Aalall Al sl 8 Lgie 7 Liai) 2y 3 Clasbea) apa -

sl axiise 2o luy Loy el agie e Lan Al dlad) macagis ol



2aaY) Al 2l Lo

Al bl el b A
Dubaall 85200 eulaall ~LiadV) aeld et (e dadgiall Y1 oLy -
AL Qa8 el ~ LY (giase (Ao Al) Ll slacy Al
bl Jae el 3asiall 45,50
Lnslaall lsjlaall 7 Ladly) calilaial iy il asie =Ll s 2jlia elpa) —
A, ALyl daey Adsall el Ty - Lyl culillaia s 550l
Al Jae Cpaalill 3asidll
L) S 58 Allal) Qilplly sl Al AllE g - Lialy) (g5t (ppnt
AW G (Bes Gam (A Aaadl)
Gl Lpanf —4
A Ll e o) daal ot
AL k) slaey  Joall lmall Leall Gadaill 8 sl pginge dlas @
& Aled) 2LV ssie Ao pain Las ¢ cnalil agiey (alal) (17)a8)
Auhyal) Jae Gaelill sasiall A5l Al L3 gl
g Laidl sapaa Gllliie sga dallall )&l alacy dloall julaall Guldd il =
GlS 8 ple IS8 calil) S, aals Glignay JSLia (e el 385 Lo e
comla IS AL GhOU (Bad (o (A Anaall cpualil
AL alu)al -5
e pdle e JSG Gl g guasar Gluball (e i)

Implications of IFRS for ":()s= (Thomas, et al.2007) 4.y

The European Insurance Industry- Insights from Capital Market
Theory"

O ) B Al e (st RagpsY) cpalil) Aelial " IFRS il

W Sl slaey Adeall julaall Gadsi S s ) duhall Cudas
sl uladl of s de‘ LS G el g Lad Jlac el PLEREREN|
A sV omelill delial julad paan 3l AL ylal) dacy



20184 33334]) ALY o slall Al Qs daals Cigay dlae

Aol 8 clpns s Alal) yulaal aadas ol Al caiia
7o o) ALl Jaalill et e Joaill agalad ¢ias ) o1 cpalill IS8yl
Lol s Ll g o) adama o () ALY ¢ AN —Jaal) uld
Laiyall A8laallg AL ) Callss 3alyy o LS ¢ snd) duals dganse 4,k
) Lealiminy ool delia bz Laty) bl e 25 38 ALl a3 all
SV gl Ll Ll s Wl dlacy Adsall uledll is of s
S Al el Callss Jie (Al ApabaiY) clpial Cua Y laal) a2
1] Do a8l IS dadii el dial dpaial) i)
LIl Sacy Adsall ubeal) Gudst S5 Gl ¢ 2011 ¢ cmn Aoy —
" Calil) i€l ALl Sl e

o Agulaad) Gluleall Jall a8l apiiig (omye ) Al cing
Dbl by sl el S5 LA (cae s ¢ Agysad) cpelill IS,
La il sy ¢ Gaabail) JSUsas (4)ad) bl dualiy ALl il slacy 45l
Ay sud) el il Al s e

Dbl bl a3l A gl el S5 Gl Al il @yl
oo AUl ALl gy 21t ) Glaglaall e 2 LadYl Glaiy Lo 4 )
il agd o pertial ae b Al cliballs 4Ll Lebily 8 ol a5ic
S eopalil S5 e Aliinnal) dnaiil) il 3l Lad aSB aae g cadsily
lasteall e dgysal) el iS5l 7 laad) (LS LS a1 aally (LS el
Julaill e~ LeadYl 58555 dan e e e cpelill Hlla Al
(2] A BN A 50 Shalaall s3ed uasl
:0lsis (Samira Demaria & Sandra Rigot 2014) aulys —

IFRS Standards and Insurance Companies: what Stakes for
Long-term Investment Case Explanatory Analysis

aaly oA jaall La rppalal) cul€yig AWl Syl slaey 4l juladl)
b Al (gpads Jilas $JaY) Jysha L)



2aaY) Al 2l Lo

Lpmulaall Gliatl) 3815 axe e il Gpelil) iS58 of duhall iy
(4p8) Al oyl dlacy Joall jlaally 39 o8, doall daslaall jlee ()
) adsall 138 (53535 SLalN g Ja¥) aniity il ulaal) Gl pxe
cslrdl ol sl oy VA el ) axe
Sl B A el o 08 g2 gl ) Auhall e iy
GY elag i @l cpalill €yl Jal) dlgh i) clagliul e 358
Syl ralaially ¢cppalill US55 (5 paal daliine 4pd AL5e 43 ) Toliiu
Ll (may e o sl (il LEal) o Leadlts sy cLuip A duigal
Dbedal (e Al pplEl dacy Aleall uleall dppslaall aclsall 5)08) ddag yall
3] e calal Cilally i) agilaily Jole as
CalyieY Tase Gade Aadle (530" Olsing 20166 Ab) Jlag aslal) A Ay -
"(4)ed) s Ml £ Slane U] (8 Aalaal) el 35iad YL
Sy o Lagial) Dpralaall eyl abaiud Luhall sda calls
AFRSA (el agiey (alall Joall Slaall ae lpalaastl e (g cpnelil
Gl Alasall LladYl Cayiat el 4538 o ) oliald) Jeags
a3 cadall Camsay Aadial) hladal) ai e el (i 5ydlie Byseay
((4)pdy Al Sl dacy Jsall Sleall Cangar AL CalyieY) il ae
O g el aie i) o (e Hlamal) 53 5se (e (56) 8yl Caaal 3
laadl) GuSay ilaay el e (e 23U Base sall laaAl) Ji g
[4]dasal
Albail) (e el agial Apnlaall Aalladll " Glsiny 2017 aluae il —
s duha = IFRSA abll Ll 300 Jsall Slamally L) susladl
" CAAT Jaill (paalil 4y ihall 48,80
(el 3 gy Adleiall Apnlaal) Clpasiad muag ) Auhall ciag
lbaall aal SIS, (1SN (e g sl gy paladl Il sl alail) Cae



20184 33334]) ALY o slall Al Qs daals Cigay dlae

g sl s ) ALY ¢Lgo Alatiall il Clplead] dpuilaall cBlaally
ool ey Joall Jleall o 50855 dnlaall Adoall julaall asgia Lo
. IFRS4 syl 4l

e e I ulaal) alail) of Lgaal il (e sae ) Juagil
o Anladl) alan 8 ac g A58 Gl dpasady Gaelill Ll dagl
e sl daly 4 e dad) ymall o Lgiliagiad pe ool La guelill ¢ U
Al Jig8aae A Jia Ay IFRSA jlaal) Guki 0 s Al Glgeal)
aldaill ae aBla adey oulaal) AUl agan ) AELaY L dpaslial) dalaidy)
5] @bl ppal

Gkt el dul s Jliny 4ol 48Lud) calulyall e dua) 1l oy
G o8 Aapaall el IS Aileal) Z LYY (gsine 8 oalaall ZLiad)) jules
gLyl bl Ty cpalill ssie 2Ll A DA e ALl 3L Gt
ulaall Uiy~ Load) cildliiag el cul€ys 8 550l Lppasladl) cilsjladll
Gk LU g ¢(17) ¢(15) ¢(9) ALY b Al el slacy adsal
lall ~Lady) ac il A0l GO Bt (3 b Aayaal) Cpalill il
e (17) a8y bl daliy dgila) el daey dsall el 833050
Ahall Jae Gaelill sasiiall A8 ALl 1sal 3 Aibed) = LYY (g5
Cad) Gag b -6
() ol Gl e oy

Al bl 5yl caslaall 2 LadY) acld el ulSad) angy !
Gsas (o Amyall Cualil) lS 5 Ailead) LY g5t o ALl )l slac
Al 3O e
Giagl) Cilyitia =7
adsall bl 852yl rslaall 2 LadY) actd Gl 1 Jiiwall dial) e

Al sl alaey



2aaY) Al 2l Lo

e (33 A Aapadll (el Sl Ailaal) LY (ssine i) il e

Al @b
Gaal) agaa -8

sasiiall 4,8l Aals (s agie degead Al i)y o Ganl) aa ol —
LSl Ay Giapiy g dllall (30U (3ed Byan (8 Amaall palil
solEl slaey Adall julaall 85380 rlaall 7 Lad)) acld Gl
ceDanll aa 358l (e Y (15) cAalladl clsa) (9) AV il ddlal
bl Jae el 4S50 Aileal) 2 L)Y (g5t 8 ¢ cpalill a5ic (17)

N 2010/7/15 e calall 05 e 3 e panal el all Ay jLgdl o5 -
imlaall 2 Lady) aeld Gada (el Sail (uld (o yan @l13, 2012/3/15
il ) ApalaiiY) e Jalgadl Jia) 990 7Y e suleadl 8 53050
Jaay ssil) sasgd dglyal sl e

Aaay el 3855 By aie Caw 2010 alad il agde Hlod) LS -
Lo 480 culsiadl Laally ladl e 5 5ol plalaall e aalilly (el
asie Ao el Gadaill o) Cum ceylall Gl AU hEY) aae ol
LYl ssiue & amslaall ZLady) jnlee Gabii i (S Y oY) 5y0ad
JAdleal)

sl bl o el ssde o ukaall Jal L) o e )l -
Lnlad) julas elae o V) cuelil) age (4)a8) LW pylal) daey
adada fisy a8 3l (17)ad) Hlaadl Lol 12 Jlagdinly o g d040)
DS Dt by Ll 13 o Gua il ~ LYY (gsiane 3 ST O
Sy Al aeis ol Le aag (i 5asd) el 3 giad dpulad) dallea)
030 \eimal sde degana LI () aldl g Lee 4yl s el
ALK Al ddaisdd) )y

il e SUS Jantis (17)d dlall e slaey dsal) Sledll o) =



20184 33334]) ALY o slall Al Qs daals Cigay dlae

(15)pdys (9)pd) Zllall Lpylall dlae Y Gl sall a)lmall 8 33050

Gl ggda —9

lsyleall sl a8l iy (mie DA o iasl) zgial) aladinl &
AL Gl (Baied Gy (8 Aayaal) Cpualill sastiall 4550 35l Aysladl
oWl Slacy Aol Huleall L3 32))50 orslaall 7 Lai¥) seld Guki 488 los
a3 (g bl Jae cualall saaiall 28,50 ALl 23680 e laydl aaats Al
Lpaslaall lojlaall 7 Lady) colilliad Uy cpualill agie = Ll oo 45)l80 o))
ALl daey Adsall ulaall Ty - Lady) clilliia g 550
: land) ki) —10

saniall 18,0l Al (aels a5de degean o el Gaadail) ¢lya) a3
G Sl A Gy g AL (31060 (3503 (Boms (B Anpall (el
3 Al el dlaey Adsal) juled) 83300 oouladll 2 Liad) acls
Al Jae Gaelil) 28,30 Ailedll Z LY (g53e 8 ¢(17) ¢(15) ¢(9) ABY

tlaad) Gukail) DA -
ledas -l Uiy @lld Hparigh 35dall Ao gana o aal) Guladll o)) &
tolial Al

lgi Bae aat Apnia tagiall Aesi @

2010/07/21 :2g8al) degana Jlaca) i @

2010/07/15 :asiall e ganal cpaalill Ay 5y)ls @

2012/03/15 :asiall e ganal Cpalill diles 5y)ls @

e d 1,252,682 :0aalill 300 JulS (0 dumsiiall L) Jlea) @

oo d 1,244,682 :iasiall LLdl sl o cmelil) ame as o

o d 28,000 2siall o3y daldll LLEY) (o 48,3l Lias @

Cell) daa e aelall 4S5 8] aggall oda o daatidl Clgaall el o
dakal 58l JgY) alall (e dagda e d 236,405



2aaY) Al 2l Lo

Y%7 sia)) 13g] daliad) dadgidl jLlad dus e
%15 5 L il LludY) (10 %7.5 dgsall a8 cldlae hloa) 4o o
(28 o cllla sgas Jla 8) ST Legdl dsuill a8 ldUadl) dad (g
A Lo aly A asl V) (e d 750,000 Wyas 5ld 05 232011 e DI o
e d 735,075 )85 aaa elil) aima Jaads Lgmda 23 Cum 2012 ple
2l sasgl )5l 558l 4 ol Qe sag %4 aad Julas pladiul o5 e
Aoliad) i) i) aad 32010 e P
Lete A8l capead il e 29,846 aiall e Msaial) Cayjlias cuzly o
o) e o Joa 283U G 0. 7,516
ombral) b 38 5l ilasjlaall Ty cpalil) agiat dpulaall dalleal) -
:(17) abys (15) alys (9) s Adlall sl slasy Axdgal
LS ¢ nslaall (ulall (elal€ a0 A4l Gaa g 0l 3056 dae)
o e el il Ll e ey catiSall gaalil agse lalusly Calyie ) 21y
A58 Las Jamd (50 Jaal 33 e Ly Cilyie ) 2y s haludY) ola
CabaY) A ladedl Ty 8 alial ludal 2y LeS ooppalill 2pne dany
JalaY) sa ALled el e
D) il Loy i€l Ll e 7 Lalyl 2 = Laidl dilly Ll
Al Joaeil aliaV) 1aa 8 5l andiy Cun LLAY1 o2 halga)
Al 35l adt ClallS Jaal) Al Cpaa L il
Ao doany 258l oda e Adlall ldUad) e Liad ~Lady) 25y LS
ccalllaall 038 (e (ppalill
Sl DA e o Jlal) gl b oualil) e oo lady) Ll
Dsiall a2 e Giaall Z LY s ol halaall dagy Galy Gl ¢ 1l o
i Laily Adaaal) 5y% o gy i€al) LLudY) da i oy ¥ LS
Jaaally <15 a8y ol slaall cldlaia Callay s JsY) alall IS gy Cal e

10



20184 33334]) ALY o slall Al Qs daals Cigay dlae

LY L Calyie ! a0 adl Lalldag cilig yamally claly ) Allia fase ope WUl
Led ALl Capleaally Calyie¥) Load 2y ¢ A1 2l DA S Ly il
Lo s Zua€all yoe Jluddl aliaV) G il ol kg diad) (s DA

coalil) die e J5V) alall AU cufyiall A ALY e
Bailead) Lpaalaall cilesjlaalt Wiy (430) Jaal) daild (1) ak) Jgand

2012 2011 2010 ol
- - 1,252,682 L Sl TaludY) e
- - (1,224,682) | Lo Sl Tld¥ ) Maa) (5 el (ama das
- - 28,000 Lo ciSal) Lalay) ila
3,448 16,782 (20,230) *iiCd) e Lldyl hlia) 8 el ila
3,448 16,782 7,770 Onelil) Lalgl ala
236,405 Limgiie CNVgec
3,448 16,782 244,175 clabay) el
- - 7,516 Al aylas
750,000 - - de el ) Jlea)
(735,075) - - degiad) lllaal) Jlea) (e caalil) same duas
(17,164) 15,064 2,100 il 23 Sl "Lm‘ ot ol il
leie iy aly chiaa il
(2,239) 15,064 2,100 de el llladll ila
5,687 1,718 234,559 ol agie ~L)l ila
Pl LS i) e Laludy) bl & el il Gluial
Lkl y Bludy) alial B sl ila (2) a8 Jgaad
2010 okl
(905,057) Lud) e Ll
884,827 (el dms Limn) L€l e Laldy)
(20,230) 12/31 dpuiSd) ye Bludy) Jllis) & ) Jila
52 20171 plad dpasSall e LLAAY) & il s lé Il

4_.32::\3‘ 58 @_ﬂ))ﬂ‘ e:} YL ‘u.ud 3,448 Ggﬁ 2012 ewj u.ud 16,782
(ple S pass ALY axe)
g s 4y guil) it cilllae dalgal) 3 el s Gles 8 LS

11



2aaY) Al 2l Lo

t ol LS lgie aly aly ciaa
s iy aly can cilidlang 4y gadl) cnd cilillas lda) 3 sl Ldla (3) A Jsaall
2012 2011 2010 ol
(2.100) - Jasall il
112,500 93,951 gl cant illlae Llgis)
(110,261) | (91,851) Ol dyme [ Bgsatl) ial lllae bl
750,000 L sntll aa L)
(735,075) Al cind llUaall (e paalil) dna doan
(17,164) 15,064 2,100 il dla
CDlaae 8 ke Ll Conall g culdUaall aliia) ldial & Cus
cslendl gkl

tol Lo ALl dplad) dallaal) DA (e oDl

Csial) ol Gilyie ) Al Gl Lod Adsall el JEY) a2 >

Y alall DA el Zalladl) alaes casi >

oadd Al @il A e 258l JRall ald e Aaslil) Aal) Jpaas o5 >
GaniCdl e LlaV) bbbl

Lelit aiy G Jaall Al ana Gaelil) sale) a5ic Laludl (o Zlad)) 5 >
sy Bludl oda e Gaelil) A0 duas g dlally Loy i€l BalaY) (e
(17) 6 Aladl Lyl saey  Jsall sl Callsy L

DL ey el pulaall Uiy cuall) 298t L wlaal) Latlaal) -

-

ragdlal)
Al el Ty cpaalill a58e ~ Ul e Aglad) dalladll of Baady
Caliadl Jhlaal (55 e 7 lady) cilillia 16y 255 L) )l saey
e g lad¥) L i 2 Laaiy) ol dliie of ) 28U cagiall o3 gl
Oplanall Laig 4l G cag@all 03a cre dailill LN e Ligl cave o))
e Lasl Aay a5yl 5558 (8 S e )] Sy (17) )5 (15) )
Ll e il N

12



20184 33334]) ALY o slall Al Qs daals Cigay dlae

I Cilyie W) A @llig 3pdal) de sanal Aol dalladl a1

b W Ty e - Ladly 7 L) s 5 e Lol

elra) aie o dagiall Lyilud Lealyl (o el cpalil) agte asans oy
IS el - LeadYls Gl (ahed ey agiall i Lyl g dalia
6T 5Ll s jlaall Tty Laliall o3n o haly ransy Laiy clgiiny) (uSny
Clllial Uity Lgtadasi 85 o 35dal) Ao gana e 2380 2 L) 555
o Axdgiall jluall Gl & Wi (17) &) (15)a) oalsall Gyl
L7105 Al 5 pile asiall o2a
daey Jsall slamall Uity caelill agte e daalill colali) eld ol
Al IS s A Al Aasinly (17)a8) 4l el
sl (als lus 1y (17)a8) Ll plal saey ol 5Ll G,
dsie Aesane Al e o Adiad) e ALY a3 dalal
bl ljlaall g (falel 138 Jie Ciluon 2y Y Laiy el
Al e o) il dilie Claa 8y5 3 o (17) ) Jlasall S5
Ll Ty aaly 2y e el 3gie e Lasll) S g 2 Lad)) oy
Lpsladll Al pe Gty Lays (17) 68, Ll i) dlaey ool L)
(15)p8y Alall il slaey ol Ll T g ds sisall
(sl Slmall e 7 83ll5 (17) a8 Al i) Saey Jsall Slaall L
O ST gl e apeay Gaelill 3855 a3k (15) a8 Allad) ) slacy
Jaand) Jagy Ahe ld Calylal o sane Jiae po Ciigl) (a3 Gayuall 35inl
caaly die Ll agiall s38 e duladll Sy &
daey sl Sleally (17)a8) ) el slacy ool Ll i,
il i Ao sana (o Aadgiall HHLudll Guld Cang (9)ad) Adlall il
leie glatls

AL Sl dlaey Jeal) Hleall Gy ualil) a5 xent] dually U

13



2aaY) Al 2l Lo

Dbl s el e de ane Aaiae JS el Lilas e 38 (17)4)
(9] 30 a8 A e ganall ) Alainall 038 syl oy Cus ¢ [8] Alilai
LY CalieY) die el dleas Gl e de sana -1
aay Ll dlese ot o € JS8 Jainh ¥ ) (i 25k de gene =2
Lo o) Aaiad) 3 Aaal) ol agie degens =3
H(17)6) Al dhaey dsall laall iy uliall Zanily
Aabisall LU Ty cpaalil) agie el Y1 Guldl 2
O Adiadll e F LY sy Ay Al deadll (iels A uld 21y e
Claliilly Jsaa Ayl dadll lisSa aal I 52l Gaalill 3 ie de sane
:[10] 5l WS Gaalill agie de sane

2 jpa) — A0a)al) Ll il Adlall dadl) i = Al Aaadll iala
(A e hlaaly Slalaall Jhaes + daslal) il clsanll L) Lagl)
f ol Lo dgail) sl Jads Cua
(A8 i) dafg) Jals (e dadivadl BLEY) o
(Aol lidx) sasidl clltad) [/ dadd s ) Glegdadl o
(Aals clidy) Cihally agu)ll o
()l e sl LYl s o
(Asls claix) el 3l 5y Callss o

oeSay of amd Aol B 4 aads o camy 63 aadll Jaae W
gl alaaal) ailiads 2l diedl) dagl)

LS Hlalaall oa alay Cusa 3ylaY) ) Layadi gey A0l je Hlalaall
Al Apanl) sl aaat A il aae ala) LSy diall a0 )

elldy dphaaill 58 o dmyys oy paledll deadll (hala ol 4\l 85
Oiala Led s pluds dlesall 358a0 Ao gana Lol Al 358a)l degana (4o
JL1]JYY plall 8 8580 Lo e V) gy il Lails dlad 2axd

14



2018kl 33334l

ALY o slall Al

s Aaals S s

o Ll 4yl dadll Lady cppalill 3580 Ao gana claliN (3D Gl iy
S 4 il Agalel) Gada) el Lelines ey dpaill il

) i Ll el Bale) agial dually

G byaiadl agiall ualisale) jgien s Lo Basiaall Gl sale) a5k
s Opell) e Y el A58 w8as Jlaally Vsaal 358al) 02y fias
e JSs Ly Ly CalyieV) oy ualill 33le) a5ic

((9) oy Al Ll slaey A gl juladll cilllia myaiagi day
e Wylas) 3 ) agiall Ao gena e ulaall o3 Gulai &3 (17) 455 ¢(15)08)
Jliey) clllia (sS Cpaalill 3o aiall 48,800 dcalall 3y 8al) dc gana (pania
a8 Uyia St (allaty (17)a8) bl Ll dlaey Jsall Ll

teil Lo (a3 a5kl Ao sana (g die L) 5 Gl AN dpladl)
chalaal) Al slid) agiall degana o)) —1
Aol iy agiall o8 Cjaa =2

smaall (830l aulaall 7Ly ac|ghl by ((d50) Jal Al (4) aB) Jand)

N385 L) e (= 23 -3
omle e ST agaadl o —4

2012 2011 2010 okl
2,361 11,492 5,321 ol il

- (14,925) - Crelil) lend Cildg yeme
2,361 (3.433) 5,321 Onelill iladd dagn
78,802 78,802 78,802 Lo Lasinal) aalil) sale) agie Jan
81,163 75,368 84,123 el hledd Aagi

Al saey Al ulaall clyllaial Loy - Loaddld doually

el L iy ald (17)ods ¢(15)s ¢(9) e
calal) agie Loy adiadll (el sale) agte cpy daliall )ya) jean Y
.5)ladl)



2aal) ) ) L

s agiall o) e 2miiad (15) 48 L) el aey  Jsal) lenall Taig
Cibie ) aiy LaS el vua 3y5am 4o zlaad)) 2y G Wil ()55
Lalall LENL e lay) 5 Leses 358 S Aalall i) ge 7 Laill

.J}Saj\ c..l@_g

panadall ¢3all 1l L lgie Ladi) cangyy A Gaelil) claly) e
AL e plalad) died sl Gl Laadll (hela (e 5yl
s doalial) elya) aa cpelall o LudY Apill il e 3l ¢yl
c3ginll de gena o dndgiall iy peaally iUl
tol L Lgie 2 Lady) Coagiy ) cpalll clara Caylaae (e
il Slai s Sid) (g5 el Clig pian Slad s Sl iUl
asde e degdad) Al ) ALYl ¢ bty lead) a58all e sans

R Gt Qy;td\

ropalil) laad Al — 17 (15 (9 ylaall dy 4y5lkaal) cilalady) (5) aby Jsaad

2012 2011 2010 okl
2,361 | 11,492 | 5,321 8yamall Cpalill 3gie claly
78,802 | 78,802 78,802 Lo Ladind) aalil) sale) a5 Jao

- - - Silas dleadll agiall Gle gane ylua

- 750,000 - BaSie cildlaa

735,075 sasial lilaall (pe oelil) dme doas

- - - 8355 (5 A1 (el iy paca

- - - Copalil) ¢ Y dpaial colaaxil) Mgt
81,163 | 75,368 84,123 Csalil) ladd A

ApBlal) dadd) Ghals — 17 (15 <9 laalt Ty 4 glhaal) cilabiady) (6) a8 Jgand)

2010 okl
28,000 Aaall dyasd) claiall ) dadl) o pas
(1,927) thaslal) Aldia) dpa) il Al Lol
(6,899) Cralil o Y dpail) culanl)

- AV el iy yan s dinia) cildUal)
(1960) Ll e hlaadl o

16




20184 33334]) ALY o slall Al Qs daals Cigay dlae

(17,214) Ll Lol ol
- Sleay)
e Lty bl La g el al) 5 8ad Ay o) L allaall o555
tol L o ol e Calay) At clagledy sl dpmalall illad)
i) Aaall Gy Lie ~LadYls cpuelill agie ~ Lol clifa (uld -1
coalill Y alall DA palil) giad Fpslaall Anllaall alane 255 —2
o Lgie o Liadyls aball Aaliad) jlalial) (uld 2y oSl aae Jb 6 -3
ALY ) A (e Badae ant) i gy dinpla Con Gy Siall g8

fase ge Bl ALl Aylaall Aallaall 0l Baadly Gru Leo WD)
c358alls dalal) bl doaiil) ciliaatl) Jagh L Cildg yeaalls )yl dllia
riad) 330 JalS e Asle Bypem 058 Y # L) go laidl (6ol Gaw L ¢

Batlad) ciluajlaall Uiy cppalil) agie Ll (Bla a3 (7) by Jsaad

gseaall | 2012 | 2011 2010 okl
241,964 | 5687 | 1,718 | 234,559 | sxilull cilusjleall lidg el 25 #L)f ila
%100 %2 %1 %97 Sl 2l s Y gsiadl )l A

e s 2 Laad) il dlite 3olail Uy Ay ladd) dalladl) o5
b Lo e Al )l slacy 4l
Adlal Lol Gy Lie #LadYly cualill sgie ~ Ll cli€a uld -1
coalil) 358 JelS e cpalil) 3gial dpulaall dallaall S5 -2
cdiad) Argads o AW e s AL el (eld B aae J 8 -3
Tse e panst Alad) Lppaslaal) Aallaall () Jaadly Gras Lo LDl
alal) Aale adll Aaal) calaaall Jegh Y LS cilig yamally cilaly) dllia
paiel s JelS e Alile ST 5 5m 2 LY aisil sl Bas Lo (o cagially
el g cpalil) agie £l Al gisi (8) b Jsaad

g sanal 2012 2011 2010 okl
240,654 | 81,163 75,368 84,123 el Ty el 2 gie - ila
%100 %34 %31 %35 diall L)l s ) alall )l s

17



2aaY) Al 2l Lo

AlE 8 ade maaiall Gaelill agie Z Ll Al (n A3EA) Aag el
asie e zlady) clallaial ity 2 L) iloay L) 4 jlaall Lasg Janl)
((9)ady Allall L) slaey Adsall julaall Ay alad) dallaall Ly el

‘sqb IXS (17)(-.'5'” ‘(15)(«5)
agiad) 2Ll Ala cm AR (9) a8 Jgaad)

& sandl 2012 2011 2010 S
9 julaall Gy cpalill agie ~L) ila
240654 | 81163 | 75368 | 84123 |° T T wEIVS
17 515
Elolaall a g paalil) i ~Uyl  ala
241964 | 5687 | 1718 | 234559 el el s
sl
1310- | 75476 | 73,651 | 150,436- sl
1% 1327% | 42,88% | -64% 5501 el Al 3a) A

o sl clallie e of Gilaad) Jsaall LA e Jaadl
O oY) il aysisale) () ool AWl el slaey Aol juladl)
Gl Aagy (il agiall )y s of LS lae ST 5y gy ALl sl
O LSyl S Gl el it Adpal) uleall Ly - Loady) clillaie
ple (b ol A ciliay Cum 5€ S8 5o e LY e Clgindl G
.42,88% ) 2011

il laall latlial Uiy = Uil il 0 A3 aal)l DA (g Jaadly LS
Ll dlacy Adsall subeal) s 2 Laiy) bl s 35l dyuladl)
sale) asde ~ Lyl 48580 Calyie) Car 35S S gl Gay gl ¢
O Baadly Lty ddaail 55 (e J5Y) alall DA Lle Aaaiusad) N genlly oyl
sl sae Jel€ e Al 550 ol cldg il
e pal Al diaall Apamjd Jol S ald G L e 2l

Al sl 5l cslaall ZLadY) aeld el ulSa) angy !
isas o Aapaall Gaelil) S Dlaal) 2 LY ssiane o AWyl slac
Al 300 B

18



20184 33334]) ALY o slall Al Qs daals Cigay dlae

oo Lyl culillaial Lty Lilaall ~L)¥) oy (DAY olb Ble JS5

salaal) pasladl) il laall Lty = Lady) il oo el 25801 ~ L)Y

Gl Conem U3y ALl Q51550 Slacy Adeall el Uiy - Liady) culillsia

AV L) Y ages Galadl Laall

ol Le s ddarill Jo¥) aladl DA (pualil) a5 ol Calyie V) iy —1
IV (17) pdys o(15)a) Al L)l dlacy cplsall cppplanal) cilillaia
et Bl alial sl Gyl e s o)) s dadlee oy
Al

g Aal) el Uiy cpalill 258 o Ladgial) 4 a6l caliaill pnd 21y -2
el s

Lol Bale) agie s Cpalil) agie p Jadl) ah —3

gl die Gl uleall Cas Lgiliann (s saiall culillially CilgieY) 5 —4
20 il jlaall Gy Jlall g LS

A Y Lo sas Loiletl) Laadll (ials e 8 AL s lladl i) S5 -5
L Gl laall G 4y 32y

Sluagilly clalitiay) —11

Glatiay) :1-11

A i) ) Gad) Jeass

goasis aaad Al Glagleall e 7 LadYl duhall Jae opeelall 48,5 o308 —
Ly o~ Laddl] Lial) agaally L) Lol 5 Gualil) agie e 285U Ll
2l Lsalaall @l jlaall

5Ll Lpralaall loslaall colitlial Uiy = Ladl) il (p 43)8a0 DA (g -
g al) il ALl ) slaey Adsall juleall s =~ Lyl culilliag
alyie ) s 5L Alaal) ol jlaall calllaial T 5,08 culgiad) o
JsY) alall DA Lele Al cNgeally alil) sale) asie Lyl 48,20

19



2aaY) Al 2l Lo

bt Lady Al 55 ol gl o Lty Lty bl 5,78 (4
bl sae Jal€ e Al el dlaey Adsal) juleall Cus - Lady)

3 Al Ll slaey Al juladl) cria ZliadY) clillie G of -
L sl o ~ L) ila agysisale) () ool cpualall sl 48,0
lllaie Gadail Ao (dds) asiad) m) il of LS ddllae ST 5y 5uny
Gt o LS el i€ Gl bl ity Aol ylaall Tk g - Lady)
2011 ale 3 sl dus cliay Cum 50€ IS 55 2 LY (e Clsid)
.42,88%

Glwaglll :2-11

Gl e (g Aaaal (el S5l laxinly Ay Caall) (ag —
oalall (17) a8y bl el slaey ool Hleall 5l 3adaill 400
GlSyd A U Gadad) 4 laadl Jladiad aDIA (e s 53l ualill 5y
e o G dlbead) 2 LY osie & ST OIS0 480l i Lea calal
Ol 35l Ll Anllaal 8 1 T allaty lnl)

zlaiy) aelgy clalliia o)) Asea] maiiagi Byg yaias Craldl apy -
Aol celil) lSy 8l sl Al uleall 8 33lsl) oslal
AL GLOT ey g (b

sagaall clallial e dnpall csadl afiSis ool ol Gialdl aas -
Ldgall julaall 85350 ulad) 2 LiadY) acld Gl die ~Laidl
AL GO 3y (B3 A Aaaal) cpalal) lSyl 6 ylall dacy
DSl Gl gl ) Ay Aynped) Jsall (mmy il (e 3ol
imlaall Lady) aclgs (17) o8 Al el daey Joall jlaall
48 3351l

bl
[1]-Thomas, et al, 2007- Implications of IFRS for the European

20



20184 33334]) ALY o slall Al Qs daals Cigay dlae

Insurance Industry- Insights from Capital Market Theory, the
Humboldt - Zu Berlin- University, Germany.

SN Moy Adaal pubaal) Gk S —2011¢ adls e <Cman —[2]
LI ygline pue olysi€a Aagylal ¢ cpmalil) il Al adlgll) e Alal)
(B Aaala calaidy)

[3]-Samira Demaria & Sandra Rigot, 2014,IFRS Standards and

Insurance Companies: what Stakes for Long-term Investment Case
Explanatory Analysis , University of Nice-Sophia Antipolis.

i e 2016 cglism G lihla 5 sl Olsinn cadad) 2 —[4]
EY) sl ) b dotaal (el apdial ALy CilieY) Tase Gt
ady aall 11 palaall Sl (o3 dasls Alae o(4) Al Alall

AR o cpalil) dgdiad Apvadadd) Apdlaal) —2017 ¢ ala ¢ alae —[5]
Uls ) - IFRSA aabll Alall £330 Asal) jlaally Alall pilaall
A0S Gyedia e piieale Alay « CAAT Jaill el 2 ihal) 48,50
B — e daae dxels ol aples dylailly dalai@Y) o5l
- bl

Lagd) Ll daa s —2017 Al Lplal dacy dleall juleall dewie —[6]
Al 26 L) A€ AL Ll A pal) saleal) ¢y Sl Gualaal
562 L ¢ dall

[7]-Deloitte, IFRS in your pocket, 2016, Deloitte Touche Tohmatsu

Limited - UK, P 47.

[8]-International Accounting Standards Board, IFRS Standards Project

Summary — IFRS 17 — Insurance Contracts, 2017 — IFRS
Foundation UK, publication department, P 8.

[9]-International Accounting Standards Board, IFRS Standards Project

Summary — IFRS 17 — Insurance Contracts, 2017 — IFRS
Foundation UK, publication department, P 9.

[10]- International Accounting Standards Board, IFRS Standards
Project Summary — IFRS 17 — Insurance Contracts, 2017 — IFRS

21



2aaY) Al 2l Lo

Foundation UK, publication department, P 3.
[11]- International Accounting Standards Board .2004. IFRSA4:

Insurance Contracts, IASB, London.

22



